
    یبازندگان اقتصاد رانت ران؛يا یهاگذاران بانکسپرده
  احمد علوی 

  
  . مقدمه١
  

که مازاد منابع دارند،    يیها است. خانوارها و بنگاه  یمال  یگرواسطه  ینهادها  نيتراز مهم  یک يدر اقتصاد مدرن    بانک
بانک    ند،يفرآ  ني. در اکندیاعتبار منتقل م  انيمنابع را به متقاض  نيو بانک ا  دهندیخود را در بانک قرار م  یهاسپرده

درباره   ميسالم، تصم  ینظام بانک   کي. در  کندیم  تيريمد  زيرا ن  یاعتبار  سکياز ر  یبخش  ،یمال  یگرعلاوه بر واسطه
  ل، يدل  نيپروژه اتخاذ شود. به هم  سکيو ر  قيوثا   تيفيتوان بازپرداخت، بازده مورد انتظار، ک  یبر مبنا  دياعتبار با  یاعطا

 تواند یم  یرابطه در صورت  نيا  .نداز منابع او محافظت ک  یاواسطه حرفه  کيعنوان  گذار انتظار دارد که بانک بهسپرده
تعادل وجود   انيتحمل ز  ت يمنابع و مسئول  صيتخص  اري منابع، اخت  تيمالک  یعني  یسه عنصر اساس  انيبماند که م  داريپا

  یگريگروه د  اريدرباره آنها در اخت یريگ ميباشد، تصم یکه منابع متعلق به گروه  شودیآغاز م یداشته باشد. مشکل زمان
 ک ياز    ینظام بانک   ،یطيشرا  ن يمنتقل شود. در چن  یبه گروه سوم  يینها  نهيهز  ها،ميشکست تصم  صورتو در    رديقرار گ

 ی ط  یدارد. نظام بانک   یا ژهيو  تياهم  رانيدر اقتصاد ا  امر  نيا  .شودیم  ليتبد  سکيانتقال ر  یبرا  یگر به نهادنهاد واسطه
مجموعه  یهاسال با  ساختار  یاگذشته  غ  یاز مشکلات  مطالبات  سرما  ،یرجارياز جمله    ، یفيتکل  لاتيتسه   ه،يضعف 
مواجه بوده است.   یها به منابع بانک مرکزبانک  یبرخ  یدولت و وابستگ   یبده  رمولد،ي غ  یهايیمرتبط، دارا  لاتيتسه

و  یرجاريمطالبات غ ،یا مختلف بر مشکلات ترازنامه یهادر دوره  زيپول ن یالمللنيصندوق ب یهایابيها و ارزگزارش
داد که   حيپرسش توض  ني تنها با ا  توانیمسئله را نم  ن،يبنابرا  اند.کرده  ديتأک   رانيا  ی در نظام بانک   سکير  تي ريضعف مد

  ی ناش  سکير  ران،يا  یاست که چرا در ساختار اقتصاد  ني ا  تر یاديبانک خاص دچار بحران شده است. پرسش بن کيچرا  
شود. پاسخ به    لگذاران و عموم جامعه منتقبه سپرده  یاصل  نفعانیو ذ  رندگانيگمياز تصم تواندیم  یاعتبار  یهامياز تصم

اعتبار  صينحوه تخص راي است؛ ز یاسيو ورود به عرصه اقتصاد س یخروج از چارچوب صرفاً بانک  ازمنديپرسش ن نيا
  . کندیم داينظارت و رابطه دولت و بازار ارتباط پ ت،يبا ساختار قدرت، مالک  تيدر نها

  
  . مسئله پژوهش٢
  

گذار منابع  گذار است. سپردهسپرده  تيو وضع   یاقتصاد، نظام بانک   یساختار رانت  اني، رابطه منوشتار  نيا  یاصل  مسئله
 ی ترازنامه بانک و نه قدرت  یواقع  تيدرباره وضع  یاما معمولاً نه اطلاعات کاف  دهد،یبانک قرار م  اريخود را در اخت

  ی برا  یشترياز قدرت ب  یبانک   نفعیذ  یهامالکان و شبکه  ران،ي. در مقابل، مددارد  آن  یاعتبار  یهاميدخالت در تصم  یبرا
تخص  ی ريگميتصم بنابرا  صيدرباره  برخوردارند.  نوع  ن،يمنابع  ابتدا  همان  م  یاز  تقارن  و    کنندهنيتأم  انيعدم  منابع 
کند   تي فعال  یطيکه بانک در مح  کندیم  دايپ  یشتريب  تياهم  یعدم تقارن زمان  نيا  درباره منابع وجود دارد.  رندهيگميتصم

  ی ممکن است منابع بانک  ، یطيشرا نيدارند. در چن یااعتبار نقش گسترده ص يدر تخص یاس يس یکه در آن دولت و نهادها
موفق باشند،   هاصيتخص  ني. اگر اابديخاص اختصاص    یهابنگاه  ايها  به بخش   یاقتصاد  یارهايفراتر از مع  یليبه دلا

را تحمل خواهد    انيز  یاست که چه کس   نياما اگر شکست بخورند، مسئله ا  رد؛يگیقرار م  نفعانیذ  اريمنافع آن در اخت
تحمل   تيو مسئول   یدرباره منابع بانک   یريگميقدرت تصم  انيآن است که هرچه فاصله م  نوشتار  نيا  یاصل   فرض  کرد.

انتقال ر  شتريب  انيز گذاران و جامعه  به سپرده  یاسيو س  یبرخوردار از قدرت اقتصاد   یهااز گروه  سکيباشد، احتمال 
ن  گريد   یبحران بانک   ،یتي وضع   ني. در چنابديیم  شيافزا ن  کي ضعف    جهيتصرفاً  مسئله   کيبلکه بازتاب    ست،يبانک 

  است. سکي قدرت و ر عيدر توز یساختار
  
  ی. چارچوب نظر٣

  یدولت رانت هي. نظر٣.١
  

رانت  هينظر مناسب  یک ي  یدولت  براچارچوب  نيتراز  م  حيتوض  یها  س  انيرابطه  تخص  یاس يقدرت  در    صيو  منابع 
توجه  يیاقتصادها قابل  بخش  که  رانت   یاست  از  آنها  درآمد  به برون  یهااز  م  ،ینفت  ی درآمدها  ژهيوزا،  . شودی حاصل 

دولت به    یاند که وابستگ ) نشان دادهRoss, 2012) و راس (Beblawi, 1987(  ی)، ببلاوMahdavy, 1970(  یمهدو
که دولت   یدور کند. هنگام  يیو پاسخگو   اتيمتعارف مال  یدولت و جامعه را از الگو  انيرابطه م  تواندیم  یرانت  یدرآمدها

  رت و نظا  يیپاسخگو  یبرا  یشهروندان وابسته نباشد، فشار اجتماع  ميمستق   اتياز منابع خود به مال  یبخش بزرگ  نيتأم  یبرا
 یفراتر از درآمدها  تواندیرانت م  رويکرددر آن است که    ی نظام بانک   یبرا  هينظر  نيا  ت ياهم  .ابديکاهش    تواندیم  زين

  ابيبه منابع کم  یحيترج  یبلکه هر نوع دسترس  ست؛ين  ی عي عمل کند. رانت تنها درآمد حاصل از فروش منابع طب  ینفت
اعتبار بانک   دايپ  یرانت  ی تيماه  تواندیم به منابع    یو دسترس  یدولت  یقراردادها  ن،يمجوزها، زم   ،یحيارز ترج  ،یکند. 

  یبه اعتبار بانک   یکه دسترس  یمنظر، زمان  نيا  از  شوند.  ليخاص به منابع رانت تبد  طيدر شرا   توانندیم  یهمگ   یعموم



  رد، يقرار گ  ینهاد  تي قدرت، ارتباطات و موقع  ريو توان بازپرداخت باشد، تحت تأث  یاقتصاد  یوراز آنکه تابع بهره  شيب
 یگرطه واس  یگذارهيانداز و سرماپس  انيتنها م  گريبانک د  ت،يوضع  ني. در اشودیم  ليتبد  یمنبع رانت  کياعتبار خود به  

  کند. یگرواسطه زين یو منابع مال یاسيقدرت س انيم  تواندیبلکه م  کند،ینم
  

  یسرکوب مال هي. نظر٣.٢
  

اشاره   ینهاد  باتي و ترت  هااستياز س  یابه مجموعه  یاست. سرکوب مال  یسرکوب مال  هي ، نظرنوشتار  ینظر  هيپا  نيدوم
دولت قرار   تيهدا ايتحت کنترل  یطور قابل توجهبه  یمنابع مال صياعتبار و تخص انيبهره، جر یهادارد که در آن نرخ 

  تيگذار اهمسپرده  یبرا  یمسئله زمان  نيا  .شودیو تقاضا حاصل نم  ضهالزاماً از تعامل آزاد عر  هيسرما  متيو ق  رديگیم
اسم  کندیم  دايپ در چنسپرده  یکه نرخ سود  نرخ تورم عقب بماند.  از  است سپرده  ،یتيوضع  نيها  از نظر ممکن  گذار 

گذار صرفاً بر سپرده  تيوضع  یابيارز  ن،ي. بنابراابدياو کاهش    يیدارا  یواقع  ديکند، اما قدرت خر  افتيسود در  یحسابدار
اقتصاد    در   .رديمورد توجه قرار گ  زيآن ن  یارزش واقع  رييتغ   ديو با  ستين  یحساب کاف  یموجود  یاسم  شيافزااساس  

درصد،    ٧٠درصد باشد و تورم    ٣٠دارد. اگر نرخ سود سپرده    یاساس  تياهم  یو سود واقع  یسود اسم  انيتفاوت م   ،یتورم
گذار  سپرده  يیاز ارزش دارا  یبخش  ،یطيشرا  ني. در چنستين  یثروت واقع  شيافزا  یحساب به معنا  یموجود  یاسم  شيافزا

  یهايیپنهان بر دارا  اتيمال  یمانند نوع  تواندیمنظر، تورم م  ن ياست. از ا  افتهيتورم کاهش    قياز طر  ميرمستقيصورت غبه
  عمل کند. یپول
  
  رانت ص يعنوان نهاد تخص. بانک به۴
  

  ر ياعتبار تحت تأث   صيکه تخص  یدهد. اما هنگام  صيو بازده تخص  سکيمنابع را بر اساس ر  ديدر اقتصاد مدرن با  بانک
  یفي تکل  لاتيتسه  شود.  لي رانت تبد  عيتوز  یبرا  یبه کانال  تواندیبانک م  رد،يقرار گ  یتيو مالک  ینهاد  ،یاسيملاحظات س

ا  نديفرآ  نيا  یسازوکارها  نيتر از مهم  یک ي فعال  یحالت بخش  نياست. بانک در  اختصاص   يیهاتياز منابع خود را به 
کند،  جاديا یگريمسئله د تواند یم  زيمرتبط ن لاتي. تسهستين ی مستقل اقتصاد یابيارز جهيکه انتخاب آنها الزاماً نت دهدیم
 ميتصم   انيباشد، مرز م  ک ي اعتبار نزد  کننده افتيدر  یهاو بنگاه  رانيبانک، سهامداران، مد  انيکه رابطه م   ی هنگام  رايز

به املاک،    ی. اگر منابع بانک شودیمربوط م  رمولديغ  یهايیسوم به دارا  مشکل  .شودیم  في تضع   یتيو منفعت مالک  یاحرفه 
شکننده    جيندارند، ترازنامه بانک به تدر  یو بازده کاف  یکه نقدشوندگ  ابدياختصاص    يیها تيفعال  ايبلندمدت    یهاپروژه

ضعف   ،یبحران ارز  ايرکود    اناما در زم  ابد،ي  شيافزا  هايیدارا  نيا  ی . در دوره رونق ممکن است ارزش اسمشودیم
و    یقدرت اقتصاد  ليتبد  ی برا  ی به نهاد  یواسطه مال  کياز    تواندیبانک م  ،یطيشرا  نيچن  در   .شودیآنها آشکار م  یواقع

  .خوردیم ونديپ یبا مسئله اقتصاد رانت یاست که مسئله بانکدار یاهمان نقطه ن يشود. ا ليبه اعتبار تبد یاسيس
  
  ی. مسئله مخاطره اخلاق۵
  

  گر ي باز  کي که    رديگیشکل م  یزمان  یدارد. مخاطره اخلاق  یاديز  تياهم   تيوضع  نيا  حيتوض  یبرا  یمخاطره اخلاق  مفهوم
مسئله   نيا  ،ینظام بانک   در  .کندیخود را تحمل نم  سکيرفتار پرر  نهيکه تمام هز  یدر حال  رد،يبپذ  یشتريب  سکيبتواند ر

 یبرا  یبانک مرکز  ايمالکان بانک انتظار داشته باشند در صورت بروز بحران، دولت    اي  رانيکه مد  شودیم  ديتشد  یزمان
گذاران،  به سپرده  تواندیآن م  یورشکستگ   ست؛ين  ینهاد معمول  کيمداخله کند. بانک    ینظام بانک  یاز فروپاش  یريجلوگ

 یبانک   یهااز کشورها در بحران   یاريها در بسدولت   ل،يدل  نيکند. به هم  تيسرا  یاقتصاد  تيفعال  وها، اعتبار  پرداخت
بدانند    یبانک   گرانيکند. اگر باز  جاديا  یزشيمشکل انگ   کي   تواندی ضرورت مداخله م  نيهم   اما  .شوندی ناچار به مداخله م

  دا يپ شيافزا سکير رشي پذ زهيجذب خواهد شد، انگ  یبانک مرکز  ايتوسط دولت  ندهيآنها در آ یاحتمال انياز ز یکه بخش
 ی اجتماع  تيآن در نها  انيکه ز  یحال  درشود،    یخصوص  تواندیم  سک يپرر  یهاتيسود فعال  ،یطيشرا  ني. در چنکندیم
  .شودیم
  
  ان يز تي و مسئول صيقدرت تخص انيم يی. جدا۶
  

دانست. در   انيتحمل ز  ت يمنابع و مسئول  صيقدرت تخص  انيم  يیجدا  توانیرا م  نوشتار  نيا  یسازوکار نظر  نيترمهم
خود    ميتصم  یامدهايپ  یابي ارز  یبرا  یکاف  زه يانگ   ديبا  رديگیم  ميتصم  هيسرما  صيکه درباره تخص  یساختار سالم، کس  کي

که منابع متعلق به    یدر ساختار  اما  شود.  رندهيگميهمان تصم  توجهم  زياشتباه ن  ميتصم  نهياز هز   یداشته باشد و بخش مهم
قرار دارد و در صورت    یبانک   اعم از خصولتی های  نفعانیو ذ  رانيدر دست مد   صيتخص   اريگذاران است، اختسپرده

 کند،یگذار منابع را فراهم م. سپردهشودیرابطه دچار گسست م  نيا  شود،یوارد عمل م  یبانک مرکز  ايبحران دولت  
و در   یبه دولت، بانک مرکز  تواندیم  نهي و در صورت شکست، هز  رديگ یم ميبانک درباره نحوه استفاده از آنها تصم



شود.  تي نها منتقل  جامعه  مهم   یک ي  يیجدا  نيا  کل  بانک   یساختار  یهایژگيو  نيتراز  ز  یبحران   یهازهيانگ   راياست؛ 
  . کندیآنها جدا م یهاميتصم یامدهايرا از پ رندگانيگميتصم

  
  یگذار و عدم تقارن اطلاعات. سپرده٧
  

  لاتياز تسه  زانيچه م  داندیبانک ندارد. او نم  یهايیدارا  یواقع  تيفيدرباره ک  یخرد معمولاً اطلاعات کاف  گذارسپرده
  رنقدشونده يغ  یهايیدارا  یارزش واقع  افته،يبانک قابل وصول است، چه مقدار از منابع به اشخاص مرتبط اختصاص  

  ی از عدم تقارن اطلاعات   یانمونه  تيوضع  نيا  وابسته است.  یمرکز  نکبانک چقدر است و بانک تا چه اندازه به منابع با
  یبرا  ز يگذار نترازنامه خود دارد. سپرده  یواقع  تيدرباره وضع  یشتريب  اريگذار اطلاعات بساست. بانک نسبت به سپرده

گذار  سپرده  ن،يبنابرا  اتکا باشد.  رقابليغ  اي  رهنگاميدارد که ممکن است ناقص، د  یدسترس  یبانک به اطلاعات  یابيارز
 یاکه بحران به مرحله   شودیاز عمق بحران آگاه م  یرفتار بانک را کنترل کند. او معمولاً تنها زمان  یبه سادگ  تواندینم

  ت يها اهمنظارت مؤثر بر بانک  ل،يدل  نيگذار دشوار شده است. به همبانک و سپرده  یباشد که خروج از آن برا  دهيرس
ً ينها یعدم تقارن اطلاعات نهيصورت، هز  نيا ريغ رد رايدارد؛ ز یاتيح   . رديگی گذار قرار مبر دوش سپرده  تا
  
  انيز شدنیو اجتماع ی. بحران بانک ٨
  

رو است. رها کردن بانک ممکن است موجب از  انتخاب دشوار روبه  کيدولت با    شود،یبانک با بحران مواجه م  یوقت
  ک ي  در  منابع است.  نيمستلزم تأم  زيها شود. نجات بانک ن بانک  ر يبحران به سا  تيگذاران و سرارفتن اعتماد سپرده  نيب

سپرده جذب   مهيب یبانک و سازوکارها یهايیسهامداران، دارا هياز سرما توانیرا م اني از ز یقدرتمند، بخش ینظام مال
قرار دارد،    ینگ ي نقد  نيتحت فشار تأم  یمواجه است و بانک مرکز  یمال  تيکه دولت خود با محدود  یکرد. اما در اقتصاد

منتقل   یعموم  یبده  شيافزا  اي  یتورم، کاهش ارزش پول مل  ،ینگ ي نقد  شيفزاا  قياز طر  تواندینجات م  نهياز هز  یبخش
اما اگر   رد،يگیبانک شکل م  کيابتدا در ترازنامه    اني. زکندیم  دايپ  تياهم  ان»يز  شدنیمفهوم «اجتماع  نجايا  در  شود.

بانک    رانيصرفاً متعلق به سهامداران و مد  گر يد  انياستفاده شود، ز  یآن از منابع عموم  ی از فروپاش  یريجلوگ  یبرا
 افتيسپرده خود را در  یگذار بتواند اصل اسماگر سپرده  ی حت  ،یطيشرا  نيچن  در  .شودیآن به جامعه منتقل م  نهي . هزستين

حفظ ثروت    یگذار لزوماً به معنااز سپرده  یاسم  تيحما  ن،يباشد. بنابرا  افتهيآن کاهش    یکند، ممکن است ارزش واقع
  . ستياو ن یواقع

  
  سکياز انتقال ر یانمونه نده؛ي. بانک آ٩
  

بانک به بانک    نيو انتقال کنترل ا  یسازوکار است. مداخله بانک مرکز  نيمطالعه ا  یبرا  ینمونه مهم  ندهيبانک آ  پرونده
داد که بحران    یمل منتشرشده    یهاشود. گزارش  ليتبد  یکل نظام مال  یبرا  یابه مسئله  تواندیبانک بزرگ م  کينشان 

خبر  یاگذاران و انباشت مشکلات ترازنامهسپرده اديشمار ز ،یمرکز نک آن به با یبده ی از حجم بالا ندهيدرباره بانک آ
مؤسسه   کيانباشته    انيتر آن است که چگونه ز. مسئله مهمستيبانک ن   کيپرونده فقط در سرنوشت    نيا  تياهم  اند.داده 
دار بانک مشکل  کيانتقال    اي  ادغام  شود.  ليتبد  یمسئله عموم  کيترازنامه فراتر رود و به    کياز سطح    تواندیم  یمال

منتقل شود. اگر   یگريترازنامه به ترازنامه د  کيتنها از    اني. ممکن است زستين  انيرفتن ز  نياز ب  یالزاماً به معنا  زين
به کل اقتصاد منتقل   تواندیم  تيآن در نها  نهيبه کار گرفته شوند، هز  انيز  نيپوشش ا  یدولت برا   اي  یمنابع بانک مرکز

ضعف ترازنامه، مداخله   انيرابطه م  یبررس  یبرا  یمطالعه مورد  کيعنوان  به  توانیرا م  نده يمنظر، بانک آ  نيا  از  شود.
  مورد استفاده قرار داد.  رانيا یدر نظام بانک  سکير شدنیدولت و اجتماع

  
  اني . تورم؛ کانال پنهان انتقال ز١٠

  
باشد،    ترنييکه نرخ سود سپرده از نرخ تورم پا یگذار، تورم است. هنگامبه سپرده   انيانتقال ز  یهاکانال  نيتراز مهم  یک ي

از دست ندهد، اما از   یمبلغ  چيه  یگذار از نظر اسمممکن است سپرده  ني. بنابراابديیکاهش م  جيتدرسپرده به  ديقدرت خر
  ش يارز افزا  متي. اگر قکند یم  دايپ  یشتريب  تياهم  یارزش پول مل  د يکاهش شد  طينکته در شرا  نيا  شود.  رتريفق  ینظر واقع

  تواند یم  ديتول  یهاو نهاده  یواردات  ی کالاها  مت يق  شيزمان افزاو هم  کندیم  دايکاهش پ  یالير  يیدارا  یارزش خارج  ابد،ي
سو، نرخ سود سپرده  کي . از شودی زمان مواجه مهم  انيگذار با دو ز سپرده  ،یطيشرا نيچن  در کند. د يرا تشد ی تورم داخل

 ن، يبنابرا  او شود.  يیدارا  یموجب کاهش ارزش خارج  کاهش ارزش ریال  گر، يد  یممکن است از تورم عقب بماند و از سو
  کنند.  تي را تقو گري کدي  توانندیم  یو بحران پول مل یبحران بانک 

  
  یو ارز ی. چرخه بحران بانک ١١



  
بر بازار ارز اثر    یو کاهش اعتماد به پول مل  یانتظارات تورم  ديتشد  ،ینگ ينقد  شيافزا  قياز طر  تواندیم  یبانک   بحران

به    ریال  ليآنها به تبد  ليتما  دهد،یآنها را کاهش م  يیارزش دارا  ریال  یکه شهروندان احساس کنند نگهدار یبگذارد. هنگام
  ی شتريدهد و فشار ب  شيارز را افزا   یتقاضا  تواندیرفتار م  نيا  .ابديی م  شيافزا  یواقع  یهايی دارا  ريارز، طلا، ملک و سا

 ی و تورم بالاتر مجدداً ارزش واقع  دهدیم  شيبه نوبه خود تورم را افزا  زين  وارد کند. کاهش ارزش ریال  بر ارزش ریال
کاهش    ،یکه در آن بحران بانک   رديگیشکل م  شوندهتيچرخه خودتقو  ک ي  جه،ينت  در  .دهدیرا کاهش م  یالير  یهاسپرده

گذار نه فقط در برابر سپرده  ،یطيشرا  نيچن  در  .کنندیم  ديرا تشد  گريکديارز و تورم    ی تقاضا  شيافزا  ،اعتماد به ریال
  .رديگ یقرار م زين یپول مل سکي بانک، بلکه در برابر ر سکير
  

  ی رفتار مال شدنزهي. دلار١٢
  

. ممکن است کندیم ريياو تغ یرفتار مال ست،ياو ن يیقادر به حفظ ارزش دارا  برسد که ریال جهينت ن يگذار به اسپرده یوقت
  ر يارز، طلا و سا  یبلندمدت شوند و تقاضا برا  یهاسپرده  نيگزي نقدشونده جا  یهايی تر شود، دارامدتکوتاه  یاليسپرده ر

وارد   تواندیشده باشد، اقتصاد م  ليتبد  یبدون آنکه دلار به پول رسم  یمرحله، حت  نيا  در  .ابدي  شيافزا  یواقع  یهايی دارا
  سهيطلا مقا  ايانداز خود را با دلار  بادوام، مسکن و پس  یکالاها   متيشود. شهروندان ق  یرفتار  شدنزهياز دلار  یامرحله 

  نيا  .نندي بیانجام معاملات م  یموقت برا  یاله يوس  وانعنارزش، بلکه صرفاً به  رهيعنوان ذخرا نه به  و ارزش ریال  کنندیم
 ز يکنترل تورم را ن  یبرا یپول  استيتوان س  تواندیاست و م  یاز کاهش اعتماد به پول مل  ینشانه مهم  یدر رفتار مال  رييتغ

  کاهش دهد.
  

  ی نظام بانک  یاسي . مفهوم غارت در اقتصاد س١٣
  

  ميسرقت مستق  نوشتار  نياست. منظور از غارت در ا   یدقت نظر  ازمندين  ینظام بانک   لياز مفهوم «غارت» در تحل  استفاده
 يی ها ميفاقد قدرت در معرض تصم  یهاگروه  یاست که در آن منابع اقتصاد  ی. منظور، ساختارستيمردم ن  یهاسپرده
  هاميشکست آن تصم  نهيکه هز  یدر حال  کنند،یآنها اتخاذ م  ربارهد  یشتريبرخوردار از قدرت ب  یهاکه گروه  رديگیقرار م

  . یاقدام فرد  کياست، نه الزاماً    ینهاد  نديفرآ  کيمعنا، غارت    ن يا  در  فاقد قدرت منتقل شود.  یهابه همان گروه  تواندیم
منافع   رد،يقرار گ  یگروه محدود  اريمنابع در اخت  نيا  صي تخص  اريشود، اخت  یآورگذار جمعسپرده  هاونيليمنابع م  اگر
دولت و تورم به جامعه منتقل    ،یبانک مرکز  قيخورده از طرشکست  یهاتيفعال  انيشود و ز  یموفق خصوص  یهاتيفعال

 نسونياوغلو و رابعجم   یاستخراج  ینهادها  اتيمفهوم با ادب  نيا  .گفتسخن    »یمنابع مال  یاز «استخراج رانت  توانیشود، م
امکان تمرکز منابع و منافع را در  یو اقتصاد یاسيس یساختارها ،یاستخراج ینظام نهاد کي . در کندیم دايارتباط پ  زين

اعتبار و انتقال   ارننامتق  صيتخص  رياز مس  تواندیاستخراج م  نيا  ،ی. در نظام بانک کنندیمحدود فراهم م  یهادست گروه
  .رديبحران صورت گ نهيهز
  

  نوشتار ی. مدل نظر١۴
  

ارائه    یدر اقتصاد رانت  یبحران بانک   حيتوض  یبرا  یاسازوکار چندمرحله   کي  توانی، منوشتار  یاساس چارچوب نظر  بر
رانت اقتصاد  یکرد. در مرحله نخست، ساختار  و منابع  قدرت  تمرکز  اشودیم  یموجب  دوم،  بر    ني. در مرحله  قدرت 

اقتصاد  یارهاياز منابع از مع  یو بخش  گذاردیاثر م  یاعتبار بانک   صيتخص . در مرحله سوم،  رديگیفاصله م   یصرفاً 
. در مرحله چهارم،  شوندیها انباشته مدر ترازنامه بانک  رمولديغ  یهايیو دارا  یرجاري مطالبات غ  سک،يپرر   لاتيتسه

  یا. در مرحله پنجم، برابديیم  شيافزا  یآن به منابع بانک مرکز  یو وابستگ   شودیم  في بانک تضع  ینگ يو نقد  هيسرما
 ق يمداخله از طر  نيا  نهياز هز  ی. در مرحله ششم، بخشکندی مداخله م  یبانک مرکز  ايدولت    ،یستمياز بحران س  یريجلوگ

  ی ارزش واقع   ،يی. در مرحله نهاشودیم  یها اجتماعبانک  ريبه سا  یانتقال بده  اي  یتورم، کاهش ارزش پول، بودجه عموم
  .ابد يیگذار کاهش مسپرده يیدارا

  
در نظر گرفت که   ینهاد  رهيزنج  کي  جهيعنوان نتحادثه منفرد، بلکه به  کيعنوان  نه به  توانیرا م  یبحران بانک   ن،يبنابرا

  . شودیم یگذار منتهسپرده یبه کاهش ثروت واقع   تيو در نها شودی آغاز م یاز ساختار رانت
  

شود.    انيدر چند سطح مختلف متحمل ز  تواندیم  یساختار  نيدر چن   گذارسپرده  هيعنوان بازنده چندلاگذار به. سپرده١۵
قدرت   تواندی. دوم، تورم مابدياو کاهش    يیدارا  ديباشد و ارزش خر  یسپرده منف  ینخست، ممکن است نرخ سود واقع

 ی. چهارم، اگر براهداو را کاهش د  يیدارا  یارزش خارج  تواندیم  دهد. سوم، کاهش ارزش ریال  شي سپرده را فرسا  ديخر
بر همان    ميرمستق يبه شکل غ  تواندینجات م  نيا  نهياستفاده شود، هز  یپول  اي  یزده از منابع عمومبحران  یهانجات بانک



الزاماً در موجودسپرده   انيز  ن،يبنابرا  شود.  ليگذار تحمسپرده . ممکن است ستيحساب او قابل مشاهده ن  یاسم  یگذار 
  ن يا  از  باشد.  افتهيآن کاهش    یواقع  ديرشد کرده باشد، اما در همان زمان قدرت خر  یاز نظر اسم  یاو حت  یحساب بانک 

نه فقط «مانده اسمسپرده  تيوضع   یابيارز  یمنظر، شاخص مناسب برا سپرده»    یسپرده»، بلکه «ارزش واقع  یگذار 
  است.

  
  یاس يو س یاجتماع یامدهاي. پ١۶

  
فعال  هيشود. بانک بر پا   ليبه بحران اعتماد تبد  تواند یم  تيدر نها   یبانک   بحران با. سپردهکندیم  تياعتماد  باور    ديگذار 

اعتماد   نيا  اگر  قادر است از منافع او حفاظت کند.  یو نظام نظارت  شودی م  یامن نگهدار  یطيداشته باشد که منابع او در مح
ارز و  یتقاضا برا ابد،يیبلندمدت کاهش م یهاسپرده یبه نگهدار   لي. تماکندیم رييخانوارها تغ یبرود، رفتار مال نياز ب

افزا م  یگذارهيو سرما  ابديیم  یشتريب  تياهم  ینقدشوندگ  کند،یم  دايپ  شيطلا  منظر،    نيا  از  .شودیبلندمدت دشوارتر 
و   یپول استياعتماد به دولت، س تواندیبلکه م  شود؛یمنجر نم هيسرما صيتخص يیتنها به کاهش کارا یضعف نظام بانک 

  است.  یتر اعتماد نهاداز بحران گسترده یمعنا بخش نيدر ا یبانک  بحران کند.  فيتضع زيرا ن یپول مل
  

  . بحث١٧
  

  ان يگذاران الزاماً زتمام سپرده  اياند  اندازه با مشکل مواجه  ک يبه    رانيا  یهاکه تمام بانک  ستيآن ن   نوشتار  نيا  استدلال
 ک يدانست. در    ینشانه استخراج رانت  خودی خودرا به   یهرگونه مداخله دولت در نظام بانک  توانینم  نياند. همچنکرده

  مسئله  مداخله کند. یبحران و حفظ ثبات مال تياز سرا یريجلوگ یبرا ديبا موارد از  یاريمدرن، دولت در بس ینظام بانک 
  رندگان يگميشده است که صاحبان و تصم  یطراح  یابه گونه  یساختار نهاد  اياست که آ  نياست. پرسش ا  یگريد  یجا   یاصل
ر  یاصل قبال  ا  يیهاسکيدر  باشند    ت يمسئول  کنندیم  جاديکه  داشته  فعال  اگر  .ريخ  ايمتناسب    سکيپرر  یهاتيمنافع 

  جاد يا  ی و تورم به جامعه منتقل شود، مسئله مخاطره اخلاق  یدولت، بانک مرکز  قيآن از طر  ان يشود اما ز  یخصوص
. و اگر  رديگیمنابع شکل م  ريمسئله تسخ  رد،يقرار گ  یتي و مالک   یاسيقدرت س  رياعتبار تحت تأث  صي. اگر تخصشودیم

  گريد  یهابه گروه  یپول  یهايی موجب انتقال ثروت از دارندگان دارا  یبماند، سرکوب مال  بنرخ سود سپرده از تورم عق
قدرت، اعتبار و   انيرابطه م  یگذار»، بلکه اصلاح ساختاراز سپرده  تينه صرفاً «حما  یمسئله اصل  ن،يبنابرا  .شودیم

  است.  تي مسئول
  

  یريگجهي. نت١٨
  

که   کنندیم  تيفعال  یطيها در محکرد. بانک  ليکشور تحل  یاسيمستقل از ساختار اقتصاد س  توانیرا نم  رانيا  یبانک   نظام
دولت، کسر مداخله  رانت،  آن  مل  م،يبودجه، تورم، تحر  یدر  ارزش پول  اثر   یکاهش  آنها  بر رفتار  نظارت  و ضعف 

اما درباره نحوه    کند،یم  ني دارد. او منابع بانک را تأم  کاليپارادوکس   یتيگذار موقع سپرده  ،یساختار  نيچن  در  .گذاردیم
اما اطلاعات کامل درباره آن ندارد. او ممکن است  کند،یبانک را تحمل م  سکيدارد. او ر یآنها قدرت محدود صيتخص

 نهياز هز  یبخش  ،ی. و در صورت بحران بانک نديبب  انيز   یعاز نظر واق  یتورم  طيکند، اما در شرا  افتيدر  یسود اسم
  از  شهروندان منتقل شود.  ريبه او و سا   یتورم، کاهش ارزش پول و منابع عموم  قيممکن است از طر  ینجات نظام بانک 

دانست. مفهوم    یدر اقتصاد رانت  سکيقدرت و ر  عيتر توزاز مسئله بزرگ  یبخش  ديرا با  رانيا  یمنظر، بحران بانک   نيا
 ارياشاره دارد که در آن منابع جامعه در اخت   یبلکه به ساختار ست؛يها ن سپرده  ميسرقت مستق  ی به معنا  نجاي«غارت» در ا

  ع ي به همان نسبت توز  هاميتصم  یامدهايپ  تيکه مسئول  یرا دارند، در حال  هاآن  صيکه قدرت تخص  رديگیقرار م  يینهادها
است. شود.   ليتبد  انيز  شدنی منافع و اجتماع  یسازی خصوص  یبرا  یبه محل  تواندیبانک م  ، یساختار  نيچن  در  نشده 

آنها دارد و در    صيبر تخص  یکنترل محدود  کند،ی : منابع را فراهم مرديگی قرار م  رهيزنج  نيا  یدر انتها  زيگذار نسپرده
  ی اديمسئله بن  ن،يبنابرا  .پردازد یخود م  يیدارا  یعکاهش ارزش واق  قيبحران را از طر  نهياز هز  یصورت شکست، بخش

  ی. اصلاح واقعستيدار نمشکل  یهاادغام بانک  اي  رانيمد  رييها، تغبانک  هيسرما  شيصرفاً افزا  رانيا  ی اصلاح نظام بانک 
  ی ريگم يکه امکان تصم یزمان  تا است. انيز تينظارت و مسئول ص،يقدرت تخص ت،يمالک  انيرابطه م فيمستلزم بازتعر
شود.   ديبازتول  یابه صورت دوره  تواندیم  یجدا باشد، بحران بانک   ميتصم  امديتحمل پ  تياز مسئول  گراني درباره منابع د

است که چه   نيبلکه ا  کند»،یمردم را حفظ م  یهاسپرده  یکه «چه کس  ستين   نيا  گريد  ی مسئله اصل  ،یطيشرا  نيدر چن
پرسش، در   نيبه ا  پاسخ  او را بپردازد؟  ميتصم  نهيهز  ديبا  یو چه کس  رديبگ   م يمردم تصم  یهاسپرده  رهحق دارد دربا  یکس
  عيبازتوز  یبرا  یبه سازوکار  ايقرار دارد    یو رشد اقتصاد  هيسرما  زيدر خدمت تجه  یکه نظام بانک  کندیم  نييتع   تي نها

  شده است. ليتبد انيز کردنیو اجتماع سکي، انتقال ربرای موسسات وابسته و مقامات حکومتی رانت
 


